Aucune autorité en valeurs mobilieres ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus. Quiconque donne a entendre le contraire
commet une infraction. Les titres décrits dans le présent prospectus n’ont pas été ni ne seront enregistrés aux termes de la Securities Act of 1933 des Etats-Unis et,
sous réserve de certaines exceptions, ils ne peuvent étre offerts ni vendus aux Etats-Unis d’Amérique ou a des personnes des Etats-Unis. Voir la rubrique intitulée
« Mode de placement ».

PROSPECTUS DATE DU 27 JANVIER 2005
Premier appel public a I'épargne

US FINANCIAL f15 SPLIT

J

US FINANCIAL 15 SPLIT CORP.

250 000 000 $ (maximum)
10 000 000 d’actions privilégiées et 10 000 000 d’actions de catégorie A

US Financial 15 Split Corp. (la Société), société de placement a capital variable constituée sous le régime des lois de la province d’Ontario, offre
un maximum de 10 000 000 d’actions privilégices et de 10 000 000 d’actions de catégorie A (collectivement, le placement) aux termes du présent
prospectus au prix de 10,00 $ Iaction privilégiée et de 15,00 $ I'action de catégorie A.

Les objectifs de placement de la Société sont les suivants :

(i) fournir aux porteurs d’actions privilégiées des dividendes en especes mensuels, préférentiels, cumulatifs et fixes de 0,04375 $ par action
privilégiée en vue de procurer un rendement annuel de 5,25 % sur le prix d’émission initial;

(ii) fournir aux porteurs d’actions de catégorie A des distributions en espéces mensuelles réguliéres que I'on voudrait étre initialement de
0,10 $ par action de catégorie A en vue de procurer un rendement annuel de 8,0 % sur le prix d’émission initial;

(iii) rembourser le prix d’émission initial aux porteurs d’actions privilégiées et aux porteurs d’actions de catégorie A au moment du rachat de
ces actions, le 1¢* décembre 2012.

La Société investira principalement dans un portefeuille d’actions ordinaires (le portefeuille) qui comprendra les 15 sociétés de services financiers
américaines suivantes (collectivement, les sociétés émettrices) dont les actions représenteront généralement au moins 4 % et au plus 8 % de la
valeur liquidative (la valeur liquidative) de la Société.

American Express Company Fifth Third Bancorp Merrill Lynch & Co., Inc. Wachovia Corporation
American International Group, Inc. The Goldman Sachs Group, Inc. Morgan Stanley Washington Mutual, Inc.
Bank of America Corporation J.P. Morgan Chase Co. SunTrust Banks, Inc. Wells Fargo & Company
Citigroup Inc. Lehman Brothers Holdings Inc. U.S. Bancorp

Le portefeuille sera rééquilibré au besoin de temps a autre. La Société peut investir jusqu’a 20 % de sa valeur liquidative dans des titres de
participation d’émetteurs autres que les sociétés émettrices. La Société peut remplacer des sociétés émettrices dans des circonstances
extraordinaires. Voir la rubrique intitulée « Les sociétés émettrices ». Afin de compléter les dividendes regus sur le portefeuille et de réduire les
risques, la Société vendra a 'occasion des options d’achat couvertes a ’égard de la totalité ou d’une partie des actions ordinaires du portefeuille.
Le portefeuille sera géré par Quadravest Capital Management Inc. (Quadravest). Les actions ordinaires qui font 'objet d’options d’achat et les
conditions de ces options varieront, de temps a autre, comme le décidera Quadravest.

Selon les conditions actuelles du marché, les dividendes payables aux porteurs d’actions privilégiées devraient se composer exclusivement de
dividendes ordinaires. Les distributions versées sur les actions de catégorie A peuvent se composer de dividendes ordinaires, de dividendes sur les
gains en capital et de remboursements de capital non imposables. Dominion Bond Rating Service Limited a accordé la note provisoire de Pfd-2
aux actions privilégiées.

Prix : 10,00 $ Paction privilégiée et 15,00 $ I’action de catégorie A

Rémunération Produit net
Prix d’offre au des placeurs revenant a la
public? pour compte Société?




2) Compte non tenu des frais d’émission estimés a 500 000 $. Ces frais, de méme que la rémunération des placeurs pour compte, seront acquittés par
prélevement sur le produit du placement.

3) La Société a attribué aux placeurs pour compte une option (I'option pour attributions excédentaires), pouvant étre levée dans les 30 jours suivant la
cloture du placement, en vue d’offrir un maximum de 1500000 actions privilégiées supplémentaires et de 1500000 actions de catégorie A
supplémentaires aux mémes conditions que celles qui sont indiquées ci-dessus, lesquelles actions privilégiées et actions de catégorie A
supplémentaires sont visées en vue de leur vente aux termes des présentes. Si 'option pour attributions excédentaires est levée intégralement, le prix
d’offre total aux termes du placement, la rémunération des placeurs pour compte et le produit net revenant a la Société, compte non tenu des frais du
placement, s’éleveront respectivement a 287 500 000 $, a 13 800 000 $ et a 273 700 000 $. Voir la rubrique intitulée « Mode de placement ».

4) Tl n’y aura pas de cloture a moins qu’un minimum de 3 000 000 d’actions privilégiées et de 3 000 000 d’actions de catégorie A ne soient vendues. Si des
souscriptions pour un minimum de 3 000 000 d’actions privilégiées et de 3 000 000 d’actions de catégorie A n’ont pas été recues dans les 90 jours
suivant la date de I’émission d’un visa définitif du présent prospectus, le placement ne pourra se poursuivre sans le consentement des autorités en
valeurs mobiliéres et des personnes qui auront souscrit au plus tard a cette date.

De I’avis des conseillers juridiques, les actions privilégices et les actions de catégorie A, si elles sont inscrites a la cote d’une
bourse de valeurs visée par reglement, constitueront des placements admissibles aux termes de la Loi de I'impot sur le revenu
(Canada) pour les fiducies régies par des régimes enregistrés d’épargne-retraite, des fonds enregistrés de revenu de retraite,
des régimes de participation différée aux bénéfices (collectivement, les régimes a impét différé) et des régimes enregistrés
d’épargne-études. Les actions privilégiées et les actions de catégorie A constitueront des biens étrangers aux fins de la
partie XI de cette loi. Les régimes enregistrés d’épargne-études ne sont pas visés par les restrictions relatives aux biens
¢trangers énoncées a la partie XI de cette loi. Les acquéreurs éventuels devraient consulter leur propre conseiller fiscal
quant a l'incidence de I’acquisition d’actions privilégiées ou d’actions de catégorie A dans le cadre d’un régime enregistré
d’épargne-études. Voir « Admissibilité a des fins de placement ».

Les actions privilégiées et les actions de catégorie A (collectivement, une unité) sont offertes séparément, mais elles seront
émises uniquement de fagcon a ce qu'un nombre égal d’actions privilégiées et d’actions de catégorie A soient émises. Sauf
dans la mesure exigée par la loi ou prévue dans le présent prospectus, les porteurs d’actions privilégiées ou d’actions de
catégorie A ne seront habilités a voter a aucune assemblée de la Société (voir « Questions concernant les actionnaires —
Mesures nécessitant ’approbation des actionnaires ») et ils n’auront aucun droit de vote a I’égard des actions du
portefeuille.

La Bourse de Toronto (la 7SX) a conditionnellement approuvé I'inscription a sa cote des actions privilégiées et des actions
de catégorie A, sous réserve du respect, par la Société, de toutes les exigences de cette bourse au plus tard le 12 avril 2005,
y compris le placement de ces actions aupreés d’'un nombre minimum de porteurs du public.

La Société rachetera les actions privilégiées et les actions de catégorie A le 1¢* décembre 2012. Le prix de rachat de chaque
action privilégiée rachetée a cette date correspondra au moindre de (i) 10,00 $ et (ii) la valeur liquidative a cette date,
divisée par le nombre d’actions privilégi€es alors en circulation. Le prix de rachat de chaque action de catégorie A rachetée
a cette date correspondra au plus élevé des deux montants suivants : (i) la valeur liquidative par unité a cette date, moins
10,00 § et (ii) zéro.

Voir la rubrique intitulée « Facteurs de risque » pour un exposé de certains facteurs que devraient examiner les épargnants
éventuels qui veulent souscrire des actions privilégiées et des actions de catégorie A. Il n’existe actuellement aucun marché
pour la négociation des actions privilégiées ou des actions de catégorie A, de sorte que les acquéreurs ne pourront peut-étre
pas revendre les titres qu’ils auront acquis aux termes du présent prospectus. Méme si la Société est considérée comme un
organisme de placement collectif aux termes de la législation sur les valeurs mobilicres de certaines des provinces
canadiennes, elle a demandé¢ une dispense a I’égard de certaines des instructions générales, normes ou régles des autorités
canadiennes en valeurs mobilieres qui s’appliquent aux organismes de placement collectif classiques.

Marchés mondiaux CIBC inc., RBC Dominion valeurs mobilicres Inc., BMO Nesbitt Burns Inc., TD Valeurs
mobilicres Inc., la Financiere Banque Nationale Inc., Valeurs mobilicres Desjardins inc., Valeurs mobilicres HSBC
(Canada) Inc., Bieber Securities Inc., La Corporation Canaccord Capital, Corporation de valeurs mobilieres Dundee,
Investissements Premiers Associés Inc. et Raymond James Ltée (les placeurs pour compte) offrent conditionnellement les
actions privilégi€es et les actions de catégorie A sous réserve de leur vente antérieure, dans le cadre d’un placement pour
compte, sous les réserves d’usage concernant leur émission par la Société et leur acceptation par les placeurs pour compte
conformément aux conditions prévues dans la convention de placement pour compte, intervenue entre la Société,
Quadravest Inc. en qualité de gérant de la Société, Quadravest Capital Management Inc. en qualité de gestionnaire des
placements de la Société et les placeurs pour compte, et sous réserve de I'approbation de certaines questions d’ordre
juridique par Blake, Cassels & Graydon s.r.l., pour le compte de la Société, et par Osler, Hoskin & Harcourt s.r.1., pour le
compte des placeurs pour compte. Voir la rubrique intitulée « Mode de placement ».

Les souscriptions d’actions privilégiées et d’actions de catégorie A seront recues sous réserve du droit de les accepter ou de
lec refiicer en totalité o1 en nartie et de clore les reoictres de <oncerintion en tont femns T a clotire di nrécent nlacement
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SOMMAIRE DU PROSPECTUS

Le texte qui suit n’est qu'un résumeé. Il est présenté entierement sous réserve des renseignements plus détaillés
figurant ailleurs dans le présent prospectus et devrait étre lu a la lumiere de ceux-ci. Dans le présent prospectus, tous
les montants en dollars sont exprimés en dollars canadiens, sauf indication contraire.

US Financial 15 Split Corp.

US Financial 15 Split Corp. (la Société) est une société de placement a capital variable constituée sous le
régime des lois de ’Ontario le 17 décembre 2004 qui offre des actions privilégices et des actions de catégorie A
aux termes du présent prospectus (le placement).

Placement :

Montants :

Prix :

Souscription minimale :

Stratégie de placement et
emploi du produit :

Le placement

Le placement consiste en actions privilégi€es et en actions de catégorie A.
Meéme si les actions privilégiées et les actions de catégorie A sont offertes
séparément, elles seront émises uniquement de fagon a ce qu’un nombre égal
d’actions privilégices et d’actions de catégorie A (ensemble, une unité)
soient €émises.

Maximum — 100 000 000 $ (10 000 000 d’actions privilégiées)
Minimum — 30 000 000 $ (3 000 000 d’actions privilégices)

Maximum — 150 000 000 $ (10 000 000 d’actions de catégoric A)
Minimum — 45 000 000 $ (3 000 000 d’actions de catégorie A)

10,00 $ Paction privilégic¢e
15,00 $ laction de catégorie A

100 actions privilégiées ou 100 actions de catégorie A

La Société investira le produit net du placement principalement dans un
portefeuille d’actions ordinaires (le portefeuille) qui comprendra chacune des
15 sociétés de services financiers américaines suivantes (collectivement, les
sociétés émettrices) dont les actions représenteront généralement au moins
4 % et au plus 8 % de la valeur liquidative (la valeur liquidative) de la Société.

Merrill Lynch & Co., Inc.
Morgan Stanley

SunTrust Banks, Inc.
U.S. Bancorp

Wachovia Corporation
Washington Mutual, Inc.
Wells Fargo & Company

American Express Company
American International Group, Inc.
Bank of America Corporation
Citigroup Inc.

Fifth Third Bancorp

The Goldman Sachs Group, Inc.
J.P. Morgan Chase Co.

Lehman Brothers Holdings Inc.

Le portefeuille sera rééquilibré au besoin de temps a autre. La Société peut
investir jusqu’a 20 % de sa valeur liquidative dans des titres de participation
d’émetteurs autres que les soci€tés émettrices. La Société peut remplacer des
sociétés eémettrices au besoin dans des circonstances extraordinaires. Voir
« Les sociétés émettrices ».
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Objectifs de placement :

Couverture sur devise :

Dividendes :

Note :

Rachat au gré du porteur :

Les objectifs de placement de la Société a I’égard des actions privilégiées
sont les suivants :

(i) fournir aux porteurs d’actions privilégiées des dividendes en especes
mensuels, préférentiels, cumulatifs et fixes de 0,04375 $§ par action
privilégiée en vue de procurer un rendement annuel de 5,25 % sur le
prix d’émission initial;

(ii) fournir aux porteurs d’actions de catégorie A des distributions en
especes mensuelles régulieres que 1’on voudrait €tre initialement de
0,10 $ par action de catégorie A en vue de procurer un rendement
annuel de 8,0 % sur le prix d’émission initial;

(iii) rembourser le prix d’émission initial aux porteurs d’actions privilégi¢es
et aux porteurs d’actions de catégorie A au moment du rachat de ces
actions, le 1°* décembre 2012 (la date de dissolution).

La Société a I'intention de conclure une couverture sur devise pour réduire
au minimum leffet, sur la Société et ses actionnaires, des fluctuations de la
valeur du dollar américain par rapport au dollar canadien. Quadravest
étudiera le risque relatif a la devise américaine de la Société et rajustera les
niveaux de couverture selon ce qu’elle juge indiqué, a la condition qu’au
moins 50 % de la valeur liquidative ne soit pas exposée au dollar américain.

Actions privilégiées

Les porteurs d’actions privilégi¢es auront le droit de toucher des dividendes
en especes mensuels, préférentiels, cumulatifs et fixes de 0,04375 $ Paction
privilégiée en vue de procurer un rendement annuel de 5,25 % sur le prix
d’émission initial. Le dividende initial sur les actions privilégic¢es sera payable
aux actionnaires inscrits le 31 mars 2005 et, si la date de cloture tombe le
15 février 2005 comme prévu, il devrait s’élever a 0,06329 $ par action
privilégiée. Il est prévu que ces dividendes seront composés uniquement de
dividendes ordinaires. Voir « Détails du placement — Certaines dispositions
se rattachant aux actions privilégiées ».

Dominion Bond Rating Service Limited (DBRS) a accordé provisoirement
aux actions privilégiées la note Pfd-2.

Les actions privilégiées peuvent étre remises en tout temps en vue de leur
rachat au gré du porteur et elles seront rachetées mensuellement au gré du
porteur le dernier jour ouvrable de chaque mois (une date de rachat au gré du
porteur), a la condition d’étre remises en vue de leur rachat au moins dix
jours ouvrables avant la date de rachat au gré du porteur.

Rachats mensuels ordinaires au gré du porteur

Les porteurs qui demandent le rachat d’une action privilégiée auront le droit
de recevoir un montant par action privilégiée correspondant au moindre de
(i) 10,00 § et (ii) 96 % de la valeur liquidative par unité établie a la date de
rachat au gré du porteur deductlon faite du cout pour la Société de I’achat
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Dividendes et distributions :

Rachat au gré du porteur :

Rachats simultanés annuels spéciaux au gré du porteur

A compter de février 2006, les actionnaires qui demandent simultanément le
rachat d’une action privilégiée et d’une action de catégorie A a la date de
rachat au gré du porteur du mois de février de chaque année auront le droit
de recevoir un montant égal a la valeur liquidative par unit¢ a cette date,
déduction faite des commissions et des autres frais connexes (jusqu’a
concurrence de 1 % de la valeur liquidative par unité) liés a la liquidation du
portefeuille en vue de payer ce montant. Le paiement des actions ainsi
rachetées sera effectué dans les 15 jours suivant la date de rachat au gré du
porteur de février.

Actions de catégorie A

La politique du conseil d’administration de la Société consiste a verser aux
porteurs d’actions de catégorie A des distributions non cumulatives
mensuelles que I'on voudrait étre initialement de 8,0 % par année sur le prix
d’émission initial. Ces distributions peuvent prendre la forme de dividendes
ordinaires, de dividendes sur les gains en capital ou de remboursements de
capital non imposables. Voir «D¢tails du placement — Certaines
dispositions se rattachant aux actions de catégorie A » et « Ventes d’options
d’achat couvertes — Analyse de sensibilité — Actions de catégorie A ». De
plus, s’il reste des sommes disponibles pour le versement de dividendes, un
dividende spécial de fin d’exercice correspondant a ce montant sera payable
aux porteurs d’actions de catégorie A inscrits le dernier jour de novembre de
chaque année.

Aucun dividende ne sera versé au cours d’une année sur les actions de
catégorie A tant qu’il y aura des arriérés de dividendes sur les actions
privilégiées ou tant que la valeur liquidative par unité (calculée de la facon
décrite a la rubrique « Détails du placement — Evaluation des actifs ») sera
égale ou inférieure a 15,00 $. De plus, aucun dividende spécial de fin
d’exercice ne sera versé si, apres le versement de ce dividende spécial, la
valeur liquidative par unité (calculée de la facon décrite a la rubrique
« Détails du placement — Evaluation des actifs ») devait étre inférieure
a 25,00 $.

Les actions de catégorie A peuvent étre remises en tout temps en vue de leur
rachat au gré du porteur et seront rachetées au gré du porteur a une date de
rachat au gré du porteur, a la condition d’étre remises en vue de leur rachat
au moins dix jours ouvrables avant la date de rachat au gré du porteur.

Rachats mensuels ordinaires au gré du porteur

Les porteurs demandant le rachat d’une action de catégorie A auront le droit
de recevoir un montant par action de catégorie A correspondant a 96 % de la
valeur liquidative par unité établie a la date de rachat au gré du porteur,
déduction faite du cout pour la Société de I’achat d’'une action privilégiée sur
le marché en vue de son annulation. Le paiement des actions ainsi rachetées
sera effectué dans les 15 jours suivant la date de rachat au gré du porteur
de février.

Rachats simultanés annuels spéciaux au gré du porteur
A compter de février 2006, les actionnaires qu1 demandent simultanément le
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Gérant :

Gestionnaire des placements :

Facteurs de risque :

Généralités
Quadravest Inc. est le gérant de la Société (le gérant).

Quadravest est le gestionnaire des placements de la Société. M. S. Wayne
Finch, chef de la direction et chef des placements de Quadravest, compte
plus de 20 ans d’expérience dans la conception et la gestion de portefeuilles
de placement, y compris un certain nombre de véhicules de placement cotés
en bourse utilisant des stratégies de placement similaires a celles que propose
la Société. M™ Laura L. Johnson, gestionnaire de portefeuille et directrice
générale, posséde plus de 11 ans d’expérience dans le secteur des services
financiers, notamment une vaste expérience des produits de placement
utilisant des stratégies de placement similaires a celles que propose la
Société. M. Peter F. Cruickshank, chef des finances et directeur général, est
comptable agréé et il a consacré les 18 derniéres années de sa carriére au
secteur des placements.

Quadravest est le gestionnaire des placements de sept sociétés de placement
a capital variable ouvertes et de quatre fiducies de fonds commun de
placement ouvertes qui ont réalisé des appels publics a I’épargne dont le
produit global s’est chiffré a plus de 1,7 G$.

Quadravest a pris linitiative de constituer la Société et elle en est le
promoteur au sens de la législation sur les valeurs mobilieres applicable.
M. S. Wayne Finch contrdle le gérant, qui, a son tour, est propriétaire de la
totalité des actions comportant droit de vote de Quadravest.

Un placement dans les actions privilégices ou les actions de catégorie A est
assujetti a certains facteurs de risque. Rien ne garantit que la Société réussira
a atteindre ses objectifs de placement, et il se peut que les actions privilégiées
et les actions de catégorie A se négocient sur le marché a une prime ou a un
escompte par rapport a leur quote-part de la valeur liquidative de la Société.
Au nombre des facteurs de risque figurent les suivants: (i) Iabsence
d’antécédents d’exploitation de la Société et Iinexistence actuelle d’un
marché public pour la négociation des actions privilégi¢es ou des actions de
catégorie A; (ii) les fluctuations des taux d’intérét en vigueur; (iii) le
rendement des sociétés émettrices; (iv) I'incidence d’une baisse importante
des marchés boursiers américains; (v) les risques en maticre de liquidité et de
contrepartic liés a la vente d’options d’achat couvertes ou a la conclusion
d’une couverture sur devise et les autres risques liés a l'utilisation par la
Société d’instruments dérivés; (vi) le fait que le montant des dividendes pay¢s
par les sociétés émettrices et la valeur des titres du portefeuille seront
touchés par des facteurs indépendants de la volonté de la Socicté; (vii) la
dépendance de la Société envers son gestionnaire des placements,
Quadravest; et (viii) le fait que la Société se fonde sur la pratique
administrative publiée de ’Agence du revenu du Canada concernant la fagcon
dont la Société traitera les dispositions de titres et les opérations d’options
aux fins fiscales et qu’aucune décision anticipée en matiere d’impét a cet
égard n’a été demandée ou obtenue. Voir « Facteurs de risque ».




Dépositaire :

Imposition de la Société :

Imposition des actionnaires
résidents du Canada :

des régimes enregistrés d’épargne-retraite, des fonds enregistrés de revenu
de retraite, des régimes de participation différée aux bénéfices et des régimes
enregistrés d’épargne-¢tudes. Les actions privilégiées et les actions de
catégorie A constitueront des biens étrangers aux fins de la partie XI de la
Loi de I'impot. Les acquéreurs éventuels devraient consulter leur propre
conseiller fiscal quant a I'incidence de 'acquisition d’actions privilégiées ou
d’actions de catégorie A dans le cadre d’un régime enregistré d’épargne-
études.

La Compagnie Trust Royal agit en qualité de dépositaire des actifs de la
Société et elle est chargée de certains aspects de son administration
quotidienne.

Incidences fiscales fédérales canadiennes

A la date de la cloture du placement, a la condition que les actions
privilégiées ou les actions de catégorie A soient inscrites a une bourse de
valeurs visée par réglement au Canada, la Société sera admissible, et elle
entend le demeurer, a titre de société de placement a capital variable au sens
de la Loi de l'impot sur le revenu (Canada). A titre de société de placement a
capital variable, la Société aura droit, dans certaines circonstances, a un
remboursement au titre des gains en capital a ’égard de ses gains en capital
nets réalisés. Dans la mesure ou la Société tire un revenu (autre que des
dividendes provenant de sociétés canadiennes imposables et des gains en
capital imposables), y compris des intéréts ou des dividendes provenant des
sociétés émettrices ou de sociétés autres que des sociétés canadiennes
imposables, elle sera assujettie a IimpOt sur ce revenu et aucun
remboursement de cet impdt ne sera disponible. En calculant son revenu aux
fins de I'impdt, la Société entend traiter les gains réalisés et les pertes subies
au moment de la disposition d’actions ordinaires du portefeuille et les primes
d’option touchées au moment de la vente d’options d’achat couvertes comme
des gains et des pertes en capital conformément a la pratique administrative
publiée de I’Agence du revenu du Canada.

Dividendes : Les dividendes autres que les dividendes sur les gains en capital
(dividendes ordinaires) touchés par des particuliers sur les actions privilégiées
et les actions de catégoric A seront généralement assujettis aux regles
normales de majoration et de crédit d’impot pour dividendes a I’égard des
dividendes recus d’une soci¢té canadienne imposable.

Les dividendes ordinaires recus par des sociétés (autres que des institutions
financicres désignées) sur les actions privilégices et les actions de catégorie A
seront généralement déductibles dans le calcul du revenu imposable. Les
dividendes ordinaires recus par les institutions financieres désignées sur les
actions privilégiées et les actions de catégorie A seront déductibles dans le
calcul du revenu imposable, pourvu que certaines conditions qui s’appliquent
généralement aux actions rachetables au gré du porteur, par exemple la
restriction relative a la propriété de 10 %, soient remplies. Les dividendes




Le montant de tout dividende sur les gains en capital recu par un actionnaire
et provenant de la Société sera considéré comme un gain en capital de
l’actionnaire résultant de la disposition d’une immobilisation au cours de
I’année d’imposition de I’actionnaire pendant laquelle le dividende sur les
gains en capital est recu.

Dispositions : Une disposition, que ce soit par voie de rachat au gré de la
Société ou du porteur ou autrement, d’une action privilégiée ou d’une action
de catégorie A détenue a titre d’immobilisation entrainera généralement un
gain ou une perte en capital pour son porteur.

Sommaire des frais payables par la Société

Le tableau qui suit donne un résumé des frais payables par la Société. Pour de plus amples détails, voir la
rubrique intitulée « Frais ».

Frais payables aux placeurs Les placeurs pour compte toucheront une rémunération de 0,30 $ (3,0 %)
pour compte : par action privilégiée et de 0,90 $ (6,0 %) par action de catégorie A vendue.
Frais d’émission : La Société acquittera les frais engagés dans le cadre du placement, qui sont

estimés a 500 000 §$.

Frais payables au gérant : Le gérant a droit a des frais d’administration payables mensuellement a
terme échu a un taux annuel correspondant a 0,2 % de la valeur liquidative
de la Société calculée a la derniere date d’évaluation de chaque mois,
majorés d’'un montant correspondant aux frais de service (les frais de service)
payables aux courtiers.

Frais payables a Quadravest : Quadravest a droit a des frais de gestion de base payables mensuellement a
terme €chu a un taux annuel correspondant a 0,65 % de la valeur liquidative
de la Société calculée a la derniere date d’évaluation de chaque mois.

Quadravest a également droit a des frais de rendement annuels par unité
correspondant a 20 % de I'excédent du rendement total par unité pour un
exercice sur 112 % du seuil de la prime établi pour cet exercice. Aucuns frais
de rendement ne peuvent étre versés au cours d’un exercice (i) si la valeur
liquidative par unité est inférieure a 25,00 $; (ii) si les actions privilégiées
sont notées moins que Pfd-2 par DBRS (ou, si DBRS n’a pas noté ces
actions, la note équivalente d’une autre agence d’évaluation du crédit qui a
noté ces actions s’applique); ou (iii) si la Société n’a pas obtenu un
rendement annuel total par unité correspondant au moins au rendement de
base cumulativement depuis sa création.

Frais d’exploitation : La Société¢ paiera tous les frais habituels engagés relativement a
I’exploitation et a 'administration de la Société, estimés a 300 000 § par
année. La Société prendra également en charge les commissions et autres
frais liés aux opérations de portefeuille ainsi que les charges extraordinaires
de la Société qui peuvent étre engagées a 'occasion.

Frais de service : Le gérant paiera des frais de service a chaque courtier dont les clients
détiennent des actions de catégorie A. Les frais de service seront calculés et




LA SOCIETE

US Financial 15 Split Corp. (la Société) est une société de placement a capital variable constituée sous le
régime de la Loi sur les sociétés par actions (Ontario) le 17 décembre 2004, qui offre un maximum de
10 000 000 d’actions privilégiées et de 10 000 000 d’actions de catégorie A (collectivement, le placement) aux
termes du présent prospectus. Le siege social de la Société est situé au 77, King Street West, bureau 4500,
Toronto (Ontario) M5K 1K7. L’adresse du site Web de la Société est www.financiall5.com.

Méme si la Société est considérée comme un organisme de placement collectif aux termes de la législation
sur les valeurs mobilieres de certaines provinces du Canada, elle a obtenu une dispense a I'égard de certaines
exigences de la norme canadienne 81-102, Les organismes de placement collectif (NC 81-102), instruction
générale ou regle des autorités canadiennes en valeurs mobilieres régissant les organismes de placement collectif
ouverts.

RENSEIGNEMENTS SUR LES PLACEMENTS
Objectifs de placement

Les objectifs de placement de la Société sont les suivants :

(i) fournir aux porteurs d’actions privilégiées des dividendes en especes mensuels, préférentiels,
cumulatifs et fixes de 0,04375 $ par action privilégiée en vue de procurer un rendement annuel de
5,25 % sur le prix d’émission initial;

(ii) fournir aux porteurs d’actions de catégorie A des distributions en espéces mensuelles régulieres que
'on voudrait étre initialement de 0,10 $ par action de catégorie A en vue de procurer un rendement
annuel de 8,0 % sur le prix d’émission initial;

(iii) rembourser le prix d’émission initial aux porteurs d’actions privilégiées et aux porteurs d’actions de
catégorie A au moment du rachat de ces actions, le 1° décembre 2012 (la date de dissolution).

Stratégie de placement

La Société investira principalement dans un portefeuille d’actions ordinaires (le portefeuille) qui
comprendra les 15 sociétés de services financiers américaines suivantes (collectivement, les sociétés émettrices)
dont les actions ordinaires représenteront généralement au moins 4 % et au plus 8 % de la valeur liquidative (la
valeur liquidative) de la Société :

American Express Company Fifth Third Bancorp Merrill Lynch & Co., Inc.  Wachovia Corporation
American International Group, Inc. The Goldman Sachs Group, Inc. Morgan Stanley Washington Mutual, Inc.
Bank of America Corporation J.P. Morgan Chase Co. SunTrust Banks, Inc. Wells Fargo & Company
Citigroup Inc. Lehman Brothers Holdings Inc.  U.S. Bancorp

Le portefeuille sera rééquilibré au besoin de temps a autre. La Société peut investir jusqu’a 20 % de sa
valeur liquidative dans des titres de participation d’émetteurs autres que les sociétés émettrices. La Société peut
remplacer des soci¢tés émettrices au besoin dans des circonstances extraordinaires. Voir la rubrique intitulée
« Les sociétés émettrices ».

Le portefeuille sera géré par le gestionnaire des placements de la Société, Quadravest Capital
Management Inc. (Quadravest). Au lieu d’investir directement dans les actions des sociétés émettrices,
Quadravest peut investir une partie du portefeuille dans ces actions, indirectement, au moyen d’instruments
dérivés comme les contrats a livrer ou d’autres instruments similaires qui procurent a la Société ’avantage
économigue d’une participation directe.



par Dominion Bond Rating Service Limited (DBRS) ou I'’équivalent par une autre agence de notation des titres
choisie par Quadravest (les titres de créance autorisés).

Afin de compléter les dividendes regus sur le portefeuille et de réduire les risques, la Société vendra a
l’occasion des options d’achat couvertes a I’égard de la totalité ou d’une partie du portefeuille. Les actions
ordinaires qui font 'objet d’options d’achat et les conditions de ces options varieront, de temps a autre, comme
le décidera Quadravest. La Société peut également utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture ou
autrement comme le permet la NC 81-102. Ces instruments dérivés peuvent inclure des options négociées en
bourse, des contrats a terme ou des options sur contrats a terme (dans la mesure ou Quadravest obtient les
inscriptions nécessaires aux termes de la Loi sur les contrats a terme sur marchandises (Ontario)), des options
hors cote et des contrats a livrer. La Société a I'intention de conclure une couverture sur devise pour réduire au
minimum Peffet, sur la Société et ses actionnaires, des fluctuations de la valeur du dollar américain par rapport
au dollar canadien. Quadravest étudiera le risque relatif a la devise américaine de la Société et rajustera les
niveaux de couverture selon ce qu’elle juge indiqué, a la condition qu’au moins 50 % de la valeur liquidative ne
soit pas exposée au dollar américain.

Criteres de placement

La Société est assujettie a certains critéres de placement qui, notamment, limitent les actions ordinaires et
les autres titres que la Société peut acquérir. Les critéres de placement de la Société ne peuvent étre modifiés
sans 'approbation des porteurs des actions privilégi¢es et des actions de catégorie A accordée aux deux tiers des
voix exprimées a une assemblée convoquée a cette fin. Voir la rubrique intitulée « Questions concernant les
actionnaires — Mesures nécessitant 'approbation des actionnaires ». Les critéres de placement de la Société
prévoient que la Société ne peut :

a) acheter des titres de participation d’un émetteur a moins que :

(i) ces titres ne soient des actions ordinaires émises par une société émettrice ou des titres
convertibles en de telles actions ou échangeables contre de telles actions ou qui conférent le droit
d’acheter de telles actions, ou que I’achat ne soit permis aux termes de la clause (ii) ci-dessous;

(i) apres cet achat, pas plus de 20 % de la valeur liquidative de la Société ne soit investie dans des
titres de participation d’émetteurs autres que les sociétés émettrices;

(iii) apres cet achat, pas plus de 10 % de la valeur liquidative de la Société ne soit investie dans des
titres de participation de cet émetteur;

b) acheter des titres de créance a moins que ces titres ne soient des titres de créance autorisés;

¢) vendre une option d’achat a I’égard d’un titre a moins que ce titre ne soit détenu par la Société au
moment de la vente de I'option;

d) aliéner un titre inclus dans le portefeuille qui fait 'objet d’'une option d’achat vendue par la Société a
moins que cette option n’ait été résiliée ou n’ait expiré;

e) conclure une entente (y compris I'acquisition de titres pour le portefeuille et la vente d’options de
vente couvertes a cet égard) lorsque le principal motif de la conclusion de I’entente est de permettre a
la Société de toucher un dividende sur ces titres dans des circonstances ou, aux termes de I’entente, une
personne autre que la Société assume le risque de perte ou jouit de la possibilité de gain ou de profit
relativement a ces titres a un égard important.

Pour I'application des restrictions énoncées ci-dessus aux paragraphes a), c¢) et d), les avoirs indirects de
t1treec A’11me cociate Amettrice Catontent any avoire directe de 19 Société et cont concidérée acqriefttic any memec



LES SOCIETES EMETTRICES
Composition du portefeuille

La Société investira le produit net du placement principalement dans des actions des sociétés émettrices
énumérées ci-dessus a la rubrique « Renseignements sur les placements — Stratégie de placement » et peut
investir jusqu’a 20 % de la valeur liquidative de la Société dans des titres de participation d’émetteurs autres que
les sociétés émettrices.

Renseignements sommaires sur les sociétés émettrices

La Société a tiré de sources publiques les renseignements suivants sur les sociétés émettrices, et leur
exactitude ne peut étre garantie. Ces renseignements ne constituent pas une description exhaustive des activités
et des affaires des soci€tés €mettrices, et on peut obtenir d’autres renseignements en consultant leurs documents
déposés aupres de la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis, entre autres. Les actions ordinaires
de chacune des sociétés émettrices sont inscrites a la cote de la New York Stock Exchange (la NYSE) sous les
symboles présentés ci-dessous, sauf indication contraire.

(NYSE : AXP) exerce principalement des activités relatives a la prestation de
services liés aux voyages, de services de conseils financiers et de services bancaires internationaux a I’échelle
mondiale. Par l'intermédiaire de American Express Travel Related Services Company, Inc., elle offre des
produits et services li€s aux voyages, y compris des cartes de paiement, des produits de préts aux titulaires de
carte, des cheques de voyage et des services de voyages aux entreprises et aux particuliers. Les produits et
services de conseils financiers comprennent la planification financicre et les conseils financiers, les services de
conseils en placement et divers produits comme l'assurance et les rentes, les certificats de placement et les
organismes de placement collectifs. Par l'intermédiaire d’American Express Bank, elle offre des services
bancaires aux particuliers, aux institutions financiéres et aux entreprises ainsi que la vente globale de services
financiers aux particuliers.

(NYSE : AIG) est une société de portefeuille qui, par I'intermédiaire de
ses filiales, exerce diverses activités d’assurances et activités connexes, principalement les assurances IARD et
l’assurance-vie, aux Etats-Unis et a I’étranger. Ses activités sont principalement exercées par quatre unités
d’exploitation, a savoir assurances IARD, assurance-vie, services financiers et épargne-retraite et gestion de
lactif.

(NYSE : BAC) est une société de portefeuille bancaire et de portefeuille
financier qui offre une gamme diversifiée de services et produits bancaires et autres produits et services
financiers. Elle exploite quatre unités, soit services bancaires aux consommateurs et aux entreprises, gestion de
Pactif, services bancaires d’investissement ainsi que services bancaires mondiaux aux soci€tés et investissements
en actions.

(NYSE : C) est une société de portefeuille de services financiers mondiale diversifi¢e dont les
entreprises offrent une gamme étendue de services financiers aux consommateurs et aux entreprises; elle
compte quelque 200 millions de comptes de clients répartis dans plus de 100 pays. Ses activités sont exploitées
par quatre unités d’exploitation, a savoir services bancaires d’investissement et services bancaires mondiaux aux
consommateurs et aux entreprises, services aux particuliers, gestion de placement mondiale et activités
d’investissement exclusives.

(Nasdaq National Market : FITB) est une société de portefeuille bancaire qui, par
I'intermédiaire de ses filiales, offre principalement des services bancaires commerciaux, de détail et fiduciaires,
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(NYSE : GS) est une entreprise de valeurs mobilieres et de gestion
d’investissements et une entreprise bancaire d’investissement mondiale qui offre toute une gamme de services a
une importante clientéle diversifiée, dont des sociétés par actions, des institutions financieres, des
gouvernements et des particuliers bien nantis. Ses activités sont réparties entre trois unités d’exploitation, a
savoir les services bancaires d’investissement (y compris des services de conseils financiers et de prise ferme), les
services de négociation et d’investissements principaux (y compris des titres a revenu fixe, des devises, des
marchandises et des titres de participation ainsi que des investissements principaux, qui représentent surtout des
produits nets de ses investissements des services bancaires d’investissement) et les services relatifs a la gestion de
actif et aux valeurs mobiliéres.

1" $ (NYSE : JPM) est une société de portefeuille financier dont les activités sont
réparties entre quatre principales unités d’exploitation, a savoir les services bancaires d’investissement, les
services de trésorerie et les services relatifs aux valeurs mobilieres, les services bancaires aux particuliers et les
services de gestion de placement ainsi que JP Morgan Partners.

% & (NYSE : LEH) est une banque d’investissement mondiale qui dessert
surtout des institutions, des entreprises et des gouvernements ainsi que des clients bien nantis. Ses activités
consistent entre autres a réunir des capitaux pour des clients par la prise ferme de valeurs mobili¢res et des
placements directs, le financement d’entreprise et les services de conseils stratégiques, les souscriptions privées,
la vente de titres et les opérations sur titres, la recherche et les opérations sur devises, instruments dérivés ct
certaines marchandises. Elle est également teneur de marché sur tous les principaux marchés de titres de
participation et de titres a revenu fixe aux Etats-Unis et marchés mondiaux.

# % $ (NYSE : MER) est une société de portefeuille qui, par I'intermédiaire de ses
filiales et des membres de son groupe, offre des services de courtier, des services bancaires d’investissement, des
services de gestion du patrimoine, de gestion-conseil d’actif, d’assurance, de prét ainsi que des produits et des
services connexes. Ses activités commerciales sont regroupées en trois unités d’exploitation : marchés mondiaux
et services bancaires d’investissement mondiaux, services mondiaux aux particuliers et Merrill Lynch Investment
Managers.

# (NYSE : MWD) est une entreprise de services financiers mondiale qui exerce ses activités
par lintermédiaire de quatre unités d’exploitation, soit les services relatifs aux valeurs mobilicres
institutionnelles (y compris les services bancaires d’investissement, les ventes, les opérations, les activités
financicres et le courtage et les autres activités comme l'investissement de capitaux et le financement dans le
secteur de l'aviation), I’épargne collective (services de conseils en placement et en planification financiere
¢laborés et adaptés aux objectifs de placement et aux profils de risque), gestion de placement (produits et
services mondiaux de gestion d’actif destinés aux particuliers et aux investisseurs institutionnels) et services de
crédit (cartes de crédit Discover et autres produits et services de crédit a la consommation, dont ’exploitation de
Discover Business Services, réseau de commergants et d’emplacements d’acces a des fonds situés principalement
aux Etats-Unis).

(NYSE : STI) est une société de portefeuille de SunTrust Bank et, par I'intermédiaire
de cette banque, elle offre des services de dépot, de crédit, de fiducie et de placement (par I'entremise de
succursales de détail, de guichets automatiques et de canaux de distribution fondés sur la technologie dont
Internet, les ordinateurs personnels et les services bancaires par téléphone). Par I'intermédiaire d’autres filiales,
elle fournit également des services d’opérations bancaires d’hypothéque, d’assurance crédit, de gestion de I’actif,
de courtage et des services liés aux marchés financiers. Ses activités sont regroupées en six unités d’exploitation :
les services aux particuliers, les services commerciaux, les services aux entreprises et les services bancaires
d’investissement. les services a la clientéle privée. les services hypothécaires ainsi que les services généraux et






